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Zentralbank furchtet nachsten Absturz der
Markte

Die Europdische Zentralbank ist alarmiert angesichts der Hochststdnde an den Borsen. Sie
befirchtet bald eine scharfe Korrektur. Dabei wére die EZB sogar mitverantwortlich fir den
drohenden Absturz.
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Foto: DPA/AFP Der Dax steht kurz vor dem
Erreichen der 10.000-Punkte-Marke.

Die EZB teilt die Euphorie nicht

Die Europdische Zentralbank (EZB) warnt angesichts der Rekordjagd an den Bérsen vor
steigenden Risiken fir die Finanzstabilitat. Die Suche der Investoren nach Rendite kénnte die
"Madglichkeit eines scharfen und ungeordneten Abbaus der jingsten Kapitalflisse™ ausldsen,
hieR es im aktuell veroffentlichten Finanzstabilitatsbericht der Notenbank.

Die zuletzt in vielen L&ndern erreichten Hochststande der Borsenindizes alarmierten die
Wahrungshuter. So steht beispielsweise am deutschen Aktienmarkt der Daxnur noch knapp
unter der 10.000er-Marke. Experten sprachen zudem von gréf3eren Spekulationsblasen an den
Anleihemérkten.

Dass die Investoren auf der Jagd nach Gewinnen Geld in eher spekulative Markte pumpen,
geht aber auch auf die niedrigen Zinsen der Notenbanken zuriick. Die EZB selbst steht kurz
vor einer weiteren Zinssenkung Anfang Juni, eventuell gekoppelt mit einer zusatzlichen
Geldspritze. Nach Ansicht von Fachleuten besteht deshalb die Gefahr, dass die Finanzmarkte
uberhitzen.

Zu viele faule Kredite bei den Banken

Abgesehen von den davon ausgehenden Risiken sieht die EZB das Finanzsystem in der Euro-
Zone in einer guten Verfassung — zumindest im Vergleich mit den Krisenjahren. Zu dieser
Einschatzung kamen die Notenbanker bereits in ihrem letzten Finanzstabilitatsbericht. VVor
allem die grolRen Banken seien dabei, ihre Bilanzen zu starken — nicht zuletzt wegen der
laufenden umfangreichen Uberpriifung des Sektors durch die EZB, die ab November die
Bankenaufsicht in den 18 Euro-Landern tbernimmt.



Besorgnis dulerten die Wahrungshuter jedoch tber die nach wie vor geringe Profitabilitat
vieler Banken. Auch fanden sich in den Bilanzen der Geldhauser immer noch zu viele faule
Kredite. "Bislang scheint hier der Wendepunkt noch nicht erreicht”, hiel? es.

Zudem hatten mehr als die Halfte aller GroRbanken in der Euro-Zone im zweiten Halbjahr
2013 Verluste geschrieben. Wegen der unsicheren konjunkturellen Perspektiven bestehe
daruber hinaus ein "signifikantes Risiko, dass sich die Kreditqualitat weiter verschlechtert".

Gefahren fiir den Bankensektor gingen aulerdem von der nach wie vor engen Verflechtung
der Institute mit den Staaten aus. Sollte es zu dem beflrchteten Crash an den Markten und im
Zuge dessen zu einem kréftigeren Anstieg der Renditen flir Staatsanleihen kommen, bedeute
dies nicht nur Belastungen fiir die Regierungen, sondern auch Verluste fur die Institute, hief}
es in dem Bericht. Deshalb sei es wichtig, die Aufsicht Gber die Banken zu starken. Dies gelte
auch fur den wachsenden Schattenbankensektor und die Derivatemarkte.



